Ha ocnoBy unana 34. ctaB (1) tauka n) 3akona o Ilen3ujckom pesepBHOM (GOHITY
Peny6muke Cprcke (,,Cayx6enu rimacauk Pemyomuke Cprcke™ 6p. 73/08, 50/10 u 102/12),
ynana 30. ctaB (1) tauka g) Craryra JlpymrTBa 3a ynpaibame [leH3MjCKUM pe3epBHUM
dongom Penyonuke Cpricke a.n. bama Jlyka ("Cmyxx6enu rimacauk PC" 6poj 65/10, 62/11 u
111/12) u unana 3. IlocnoBHuka o pany Ymnpase [lpymrBa 3a ynpaibame [leH3ujckum
pesepBauM (ouoMm Penybnmuke Cpricke a.i. bama Jlyka, Ynpasa [[pymiTea 3a ynpaBibame
[Tensujckum pesepBHuM (ougom Penybonmke Cpricke a.n. bama Jlyka, Ha cjemHum
onpxanoj nana 18.11.2014. rogune, fOHOCH:

HNHBecTHIMOHY NOJMTHKY U HW/beBa
Ilen3njckor pesepBHor ¢ponaa Penydanke Cpncke a.1. bama Jlyka

Ynan 1.
WNuBectunmona nonutuka je akt [lensujckor PesepsHor ¢onna Pemy6nuke Cprcke a.1. bama
Jlyka ( y nasbem Tekcty: PesepBHu (oHIT) KOjUM ce yTBphyje:
1. IumeBu PesepsHor (oHma,
2. Hauena ynarama,
3. PeBu3uja MHBECTUIIMOHE TTOJIUTHKE.

I IUJBEBU PE3EPBHOI' ®OHJIA
Yuan 2.
1) PesepHu ona he BOAUTH KOH3EpBATHBHY MHBECTHIIMOHY MOJMTHUKY Yy CKJIaay ca

3akoHOM O meH3ujckoM pe3epBHOM (ouny Peny6nuke Cprcke (Cn. I'macaux PC
opoj: 73/08, 50/10 u 102/12, y nasbem TeKCTy: 3aKOH).

(2 KonzepBaTuBHa TMOJIMTUKAa WHBECTHpama IMOJApa3yMHjeBa yjarame HMOBHHE
PesepBHor QoHaa y Mame puznuHe GpuHaHcujcke HHCTpyMeHTe 10 100% ocTBapeHux
MpWJINBAa peCTpyKTypupameMm noprdesba PesepBHor (onaa (MpuiMBH MO OCHOBY
npojAaje axkiuja, AMBHJEHIE M KamaTa), y3 IOIITOBAWkE OrpaHUuYEHa Yylarama
npensuhernx 3akoHoM. Mame pu3nuHU (GUHAHCU]JCKU MHCTPYMEHTH JAe(PUHUCAHU CY
WIaHOM 3. cTaB 2. oBe VIHBECTUIIMOHE NIOJUTHKE U LIMJbEBA.

3) PeszepBHM (oHI MOXe ynaraTd y pU3WUHHje (PUHAHCHjCKE WHCTPYMEHTE, KOJU CY
neduHUCaHW WiaHoM 3. ctaBoBuMa 3, 4, 5, 6. u 7. oBe MHBecTUIIMOHE MOTUTHKE H
UJbeBa. YKYIHA yllarama y pu3nyHuje (PMHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE HE MOTY 30MpHO
npehu 20% mnpuirBa ocTBapeHHX pecTpyKTypupameM mnoprdesba PezepBHor donaa
(MpUJIMBH 1O OCHOBY NpO/Jiaje aKliyja, TMBUACH/IE U KamaTa).

Yian 3
1) WuBectumonu unsb PesepBHOr QoHIa je ocTBapuBame CTAOUITHUX MPUHOCA HA AYKHU
pPOK Kpo3 ynarame UMoOBHHE PesepBHOr ¢oHma, a paau noapuike obe3djehemy
JIyropouHe (pMHAHCHjCKE OJP>KUBOCTH 00aBE3HOT MEH3HM]CKOT ocurypama Pemybnuke
Cpricke.

(2) Hom mame puzuyHe (PHHAHCHjCKE HHCTPYMEHTE IOJApa3yMHjeBajy ce cibenachu
(hPMHAHCH]CKU MHCTPYMEHTH KOj€ JIOHOCE CTaOUITHE TPUHOCE:
1. HOBaIl, HOBYaHU €KBUBAJICHTH, JICTIO3UTHU U JCTIO3UTHE MOTBpAE KO OaHaka y buX
KOje UMajy 1epTU(UKAT O WIAHCTBY Y POTpaMy OCUTYpama JACTO3HUTa,
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2. Ip>KaBHE M EHTHTETCKE JY)KHUYKE XapTHje OJ BPHUjEJHOCTH, Ka0 U Jy>KHUYKE
xaptuje ox BpujenHoctu Jucrpukra bpuko ca MakcumamHuM pokom noctjeha 15
rO/IMHa,

3. MyHUIIMTIAJIHE OOBE3HHIE ca pokoMm pocmjeha mo 15 roamHa M Tpejc mepuoaoM
KOjH je jeiHaK MakcuMasiHo TpehnHu poka jnocmjeha.

[Topen ¢uHAHCH]jCKUX MHCTpYMEHATa W3 MPETXOJHOT CTaBa, Pe3epBHU (OHI MOXKe
ylaratd y Iy)KHUYKE XapTHje OJI BPHUjEIHOCTH aKIMOHAPCKUX JApYyIITaBa Koje
KyMYJIaTUBHO UCIYyH-aBajy cienehe ycnose:

1. ny>KHUYKE XapTHje O] BPHjeIHOCTH Koje uMajy pok nocmjeha 1o 10 roguHa u rpejc
MIEPUOJIOM KOjH j€ jeAHaK MakcuManiHo TpehuHu poka nocmjeha,

2. Ty’)KHWYKE XapTHje OJi BPHUJETHOCTH YHjH j€ TPHHOC jEeIHAK WIK Behw of
MIPOCjevHOT pUHOCca Ha Tpe3opcke 3anuce Pemyommke Cpricke y MpeTx0JHOj TOANHH,
yBehaH 3a mpeMujy pHu3HKa y CKIaay ca MHTEPHHM akTHUMa J[pylmiTBa 3a yrnpaBibambe
[en3ujckum pesepBauM (ormom Penydmuke Cpricke (y gasbem Tekcry: pymTBo 3a
yIpaBJbambe),

3. aKIMOHAPCKO APYHITBO MMa YCBOjEHE CTaHJapie KOPIOPATUBHOT YIIpaBJbama U
YCBOjEHY JMBUJICHTY TIOJIUTHKY B JOOPY KOPIIOPATUBHY KYITYPY,

4.y opraHy ynpaB/baka WIH HaJI30pa aKIMOHAPCKOT JPYIITBA WMCHOBAH je
MPEJCTaBHUK KOTa je MPeIIokKHO WIH mojapkao PesepBHu (oHI, ocuM y ciaydajeBa
r7je MocToje APYrd MEXaHM3MHU KOHTpOJIe (HIIp. MOCTOjame PEerylaTopHE arcHIluje
KOja u3/1aje T03BOJIC 3a paj).

[Topen ¢uHaHCHjCKMX WHCTpyMeHaTa AePUHUCAHMX CTaBOM 2. W 3 OBOI 4jaHa
PeszepBHM (OHI MOXE ylaraTu y aklMje aKIMOHApCKUX JApYLITaBa KOJ KOJUX CY
KyMYJIATUBHO UCITYH-€HH CJbelehy KpuTepuju:

1. Aknmje akMOHapCKOT JPYIITBA Cy YBPIITEHE Ha CIyKO0eHO Oep3aHCKO TPIKUIITE,
2. AKIIMOHAPCKO APYIITBO j€ Y MOCIEAkE TPHU TOJWHE HAjMame jeJHOM HCIUIATHIIO
JTUBHJICHAY,

3. AKIIMOHApCKO NIPYIITBO KOj€ je Y MOCTeNe TPH TOAMHE OCTBAPWIIO MPOCjedaH
IIPUHOC HAa KamuTaj jeJHaK WK Behu o]l MpOCjeyHOr MpHHOCA Ha TPE30pCKE 3aruce
PenyOnuke Cpricke y NpeTx0/AHOj TOAUHH,

4. AXIMOHApCKO JAPYHITBO MMa YCBOJEHE CTaHAap/e KOPIOPATHBHOI YIIpaBibamba,
YCBOjEHY AMBHJICHIY MOJIUTHKY U T00pY KOPIOPATUBHY KYITYpPY,

5.V oprany ympaBbamkba WM Hag30pa aKIUOHAPCKOT JpPYIITBA HMEHOBAaH je
MPEJCTaBHUK KOTa je TPEIIOKHO WIH Mojapkao PesepBHU (OHI, OCUM y ciydajeBa
r7je MOoCToje APYrM MEXaHW3MU KOHTpOJe (HIp. MOCTOjambe peryjJaTopHe areHIuje
KOja u37aje J03BOJIC 3a pa).

[Topen HaBeneHUX KpuUTepHjyMa Ipuje yiarama obOaBe3Ha je Mocjera aKIMOHAPCKOM
JPYUITBY y IUJbY OOJBET yIIO3HABAKa CBHUX aclieKaTa MOCIOBama, OCHM Kaja ce pajau
0 yJlaramy y akIIMOHAapCKa JIpyIITaBa y HHOCTPAHCTBY.

PesepBuu (onz, y3 carnacHocT HagzopHor on6opa, MOXke YKOJIMKO IPOIMjEHH J1a je
TO y UHTEpecy ouyBamwa M yBehawa nmoBuHEe PesepBHOr (oHaa, KOPUCTUTH MPaBO
npedye KYHNOBHHE MPWIMKOM JIOKalHMTalIM3allkje aKIHMOHApCKUX IpylITaBa Koja He
UCIyHaBajy KpuTepujyme u3 crasa 4. Tauke 1, 2, u 3. oBOT wiaHa, y aKIHOHAPCKUM
napymTBuMa rije Pesepau ¢ona nMa Buine of 5% BIaCHUIITBA.

VY muby cmamema pu3MKa JHKBUAHOCTU moprdesba PesepBHor ¢onma, PezepHu
(hoH MOXKE yiaraTy y akiuje akIMOHAPCKUX JAPYIITaBa, KOjU HE UCITYHaBa]y yCIIOBE
U3 cTaBa 4. OBOT wiaHa, a Koje cy 1o ¢ep Bpujennoctu y noprdesby PesepBror Gponma

mehy mpBux 50, ¢ TuM mTO ce THM yiaramkeMm Hehe moBehatw ydemhe y Ttum
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aKIMOHApCKUM JpymTBUMa 3a Buiie onx 10% yuemha y ogHOCY Ha Kpaj MpEeTXO/HE
rOJINHE.

PesepBuu onn y3 carmacHoct HagzopHor og0opa MOXe YKOIMKO MPOIUjSHH Ja je TO
y uHTepecy odyBama u yBehama nmoBuHe PesepBHor (oHma, Te 300T ynpaBibama
pusuirimMa PesepBHOT (oOHIA, ylaratu y xapTHje OJ BPUjEAHOCTH CTPAHUX MPABHHUX
JUIA KOje CYy YBPILUTEHE Yy HAJBUIIN OEp3aHCKU CETMEHT y Jp)kaBama wianuiama EY,
OEL/l-a u LedTe, anmu ve Bume ox 1% nmoBune PezepBHor doHa.

Hmosuna PesepBuor ¢onna y usnocy g0 0,10% on nero BpHjenHOCTH MMOBHHE Ha
nan 31.12.2014. ronune he ce MCKOPUCTHTH 3a MOKpHhe TPOIIKOBA y CYACKHM
MOCTYIIIMMa y KOJUMa Ce€ Kao jeJHa 01 CTpaHa mnojaBibyje PesepBHu oH, Tpormkosa
ca3uBama CKYNIITHHE aKIWOHapa eMuTeHata u3 mnoprdesba PesepBHor donxa,
TPOIIKOBU IOKpETama IOCTYIKa CTedaja M JIMKBUIAIMjE TUX CMHUTEHATa, Kao M
TPOIIKOBU CTPYYHOT TOBjEPEHUKA, HE3aBHCHOT PEBH30pa, MPOIjEeHUTEIha U HOTApa,
UCKJbYYUBO KaJ] Cy MHUIIUpaHu o1 Pe3epBHOr oH/Ia 1 KaJla EMUTEHT HUjE Y CTamby Ja
UX TUIaTH, Y3 TIPABO perpeca TUX TPOIIKOBA OJT EMUTEHTA.

PesepBuu Qonn he xon mpuBpenHUX ApyliTaBa Koja HUCY OJpIKaje CKYNIITHHY
aKIMOHapa y POKOBHMa TpeABHICHUM 3aKOHCKOM PETYJIATHBOM M YHjHUM aKIdjama
Huje Mmoryhe TproBaTH Ha Oep3uW YYMHHTH pa3yMaH Hamop 3a yckiahuBame
MOCJIOBaba HABEJCHUX TMPHUBPEAHHUX JIPYIITaBa CXOJHO 3aKOHCKHM IpOMUCHMa Y
ciydajy na He nohe mo yckinahuBama y pazymMHOM pOKy, PesepBHU (oHI koI
HaBEJHUX TPUBPETHHUX IPYIITaBa MOXE MOKPEHYTH TMOCTYIKE JIMKBHIAIM]E WU
cTeyaja Bojaehu pauyHa O €KOHOMCKUM U COLMjaJHUM MHTEpecHMa KOJ HaBeIEeHUX
MIPUBPEIHUX APYIITABA.

Yuan 4.

OcTBapewme  MHBECTHIIMOHOT  IMJba  Pe3epBHOr  QoHIa  moapazymujeBa
pecTpykTypupame (pebanancupame) moctojehux ymarama uMoBHHE PesepBHOT
¢onna. Hajsehu nuo ummoBuHe PesepBHOr (oHIa 4YMHE BIACHUYKE XapTHje O]
BpHjeIHOCTH. BracHuuKke XapTuje o]l BpUJEJHOCTH CIaajy Y ped BUCOKO PU3HYHMX
ylnarama, T€ j€ TMOCTYNKOM peCTPYKTypupama MNOTPeOHO OCI000IUTH HOBYAHA
Cpe/ACTBa aHTKOBaHA y PU3MYHUM OOJMIIMMA yiarama u y Hajsehoj MjepH, y cKiangy
ca wiaHoM 2. oBe MHBECTHIIMOHE MOJIMTHKE U [TUJHEBa, MHBECTUPATH y MAFhe PU3NIHE
MHBECTULIMOHE aJITEpHATHBE.

Hyropounu 1uss PesepBHOT QoHIa je CTpyKTypa moptdesba y KojeM he JOMHHAHTHO
yuemthe (10 60%) umatu gy>KHUYKE XapTHje O BPHjeIHOCTH.

Yaan S.
[Toctynak pecTpykTypupame mojapazymujeBa Mnpojiajy akiiija IpUBpEeIHUX JpyLITaBa
u3 noprdespa PesepBHor ¢oHIa U KYNOBUHY (PMHAHCHJCKUX MHCTPYMEHATA y CKJIaLy
ca 4jaHoM 2. oBe VITHBECTHUIIMOHE MTOJIUTUKE U [IUIBEBA.
[Tpeamer mpoaaje mory OutH cBa npenyseha u3 noprdesba PesepBHor gonaa, ocum
npeny3eha wu3 cucrema EnexrponpuBpene Pemybmuke Cpricke u  Tenmekoma
Peny6nuke Cpricke, 10 BUCHHE OrpaHuYema ynarama PeszepBHor ¢oHaa ypeheHum
3aKOHOM.

Yuan 6.

JIpyImTBO 3a ynpaBJbamke MOXKE YKOJIHKO HPOLHUjeHH Ja Ce THME IOCTHXY MHBECTHIIMOHU
usbeBH PesepBHOr ¢GoHIa, HE MPOJABAaTH aKIMje MPUBPEAHUX JPYIITABa, a TO CE€ MOCEOHO
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OJTHOCH Ha TIPUBpEIHA JAPYINTBA y KojuMa je Akuujcku poua Pemydnuke Cpricke BehumHCKH
aKIMOHAP
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Yaan 7.

[lpunukoM npuUjaB/bUBaEkb-a Ha IOHYJE 3a Ipey3uMame W TNpoJaje 1O OCHOBY
HecarJlacHOr akiuoHapa JlpymTBo 3a ymopaB/bamkbe he 00e30jequTH  yCiioB
TpaHCIIAPEHTHE Mpojiaje akiuja u3 noprdespa PesepBHor GoHaa.

TpancnapeHTHOCT Tpojaje akuuja u3 noprdesba PesepBHor doHaa moapasymujesa,
npuje MpUjaBJbUBakba HA MOHYAY 32 Ipey3UMame, OJHOCHO JaBame HAJIOTa 33 MPEHOC
aKIyja 1Mo OCHOBY Kopuiihema TpaBa HECarjaCHOT aKIMOHapa, OPraHH30BamE
mpojaje myreM Oep3e Mo IHMjeHH Koja je jeHaKa IUjeHU Koja ce HyAu 00jaBJbeHOM
MOHYJIOM 3a Tpey3uMame, OJHOCHO NpuxBaheHe INHjeHe MO OCHOBY Kopuiihema
IpaBa HecarJiacHOT aKIMOHAPA.

Yian 8.

[Iponajom akumja Hactojahe ce MakCUMH3UpaTH MpojajHa mujeHa. JpymTBo 3a
yIrpaBJbambe he CBOjUM yIpaBJhauykuM aKTHBHOCTHMA HACTOjaTH 00e30jeuTH yCIoBe
3a nmocTtusame Qep BPHjeTHOCTH aKIHja.

@®ep BpHUJETHOCT je HM3HOC 3a KOjU CPEICTBO MOXE pPa3MHUjEHUTH WM oOaBe3a
n3MupuTu u3mel)y o0aBjemTeHnx, BOJbHUX CTPaHa y OKBUPY HE3aBUCHE TPAHCAKIIH]e.
Y muwpy obaBjemraBama Mpojaje akiuja, JpymTBo 3a ympaBibame he Hamjepy
Mpojaje jaBHO HajaBUTH Ha HauuH oapehen [IpaBunnma mocioBama.

HAYEJIA YJIAT AIbA

Yaan 9.

[IpunukoM AoOHOIIEHAa WHBECTHIIMOHUX OANyKa J[pymiTBO 3a yIpaBihame Ce€ PYKOBOIU
cipeniehnM Haueamma:

1.

Haueno curypHoctu wumoBuHe ¢oHna - ¢ona he ymaratu y QuHaHCHjCKe
WHCTPYMEHTE €MHTEHAaTa ca BHCOKHM KPEAWTHUM PEJTUHTOM — HUCKUM DPHU3HKOM.
ITon BHCOKMM KpEOUTHUM PEJTUHIOM - HHCKMM PHU3UKOM TIOJpa3ymjeBajy ce
(UHAHCUJCKM MHCTPYMEHTH JepuHucaHu wiaHoM 3. ctaB 2. MHBecTunuone
nonutuke PesepBHor ¢onna.

Haueno auBepcuduxanmje nmoprdesba - ynarame he ce BpmuTH y (pUHAHCHjCKe
MHCTPYMEHTE KOjU C€ pa3jIMKyjy MpeMa BPCTH U eMHUTEHTHMa, Kao U IpemMa JpyruM
odmipexjuma. JluBepcudukanuja ce TOCTHXKE yinarameM y  (UHAHCHjCKE
MHCTPYMEHTE YHWjU NPUHOCH HUMajy pENaTHUBHO HHUCKE IO3UTHUBHE KOpenaiuje,
HEraTUBHY KOpeJalujy Wi ¢y UHIU(EpPEeHTHH;

Haveno nukBugHOCTH - ynarame he ce BpmuTH y PUHAHCH]CKE HHCTPYMEHTE KOje je
Moryhe 6p30 ¥ epUKacHO KYIUTHU U MPOJATH MO PEIATUBHO yj€THAYE€HO] U CTAOMITHO]
IUjeH Kao W (HUHAHCHjCKE HHCTPYMEHTE YMjU j€ HOBYAHM TOK M3BjECTaH M
yHanpujeq no3Hart u

Haueno nmpogurtabunHoctu — ynarame he ce BPIIMTH HAa HAUYMH Jla C€ Y CTPYKTYpH
noprdesba QoHaa Hanaze (UHAHCHJCKM HWHCTPYMEHTH KoOje, y3 YyBaKaBame
NPETXOJAHUX Hauena, JoOHOce HajBehM NMpUHOC 3a Mpey3eTH HUBO pusMka. Hageno
npoUTaOMIIHOCTH KOJ WHBECTHpama Yy BIACHUYKE (HUHAHCUJCKE HHCTPYMEHTE
MoJpa3yMjeBa HMHBECTHpPAE Yy aklUje eMUTeHaTa y CKIaay ca WiaHoM 3. OBe
MHBecTULIMOHE OUTUKE U LIUJBEBA.



Ynan 10.
JpymTBO 3a ynpaBibame he 00e30jenuT mporeaype NMyTeM Kojux he cBaka mpojaaja u
KyNoBUHA (PMHAHCH]CKMX MHCTpyMEHaTa OUTH mponpaheHa aHAIUTUYKUM H3BjEUITajeM, Y3
MUIILJbCHE aHATUTHYAPA PU3UKA.

III PEBU3NJA NTHBECTULIUOHE INOJIMTUKE

Ynan 11.
VYmopaBa [pymrBa 3a yIpaBibambe BpIIU PEBHU3U]y WHBECTUIIMOHE TMOJUTUKE U IMJHEBA
HajMambe jeTHOM T'OJIUIILE, U TI0 MOTPEOH MpeTake ’UX0BE U3MjEHE U JIONYHE.

IV IIPEJIAZHE U 3ABPIIHE OJAPEJIBE

Yuan 12.
(1) CrymameM Ha cHary oBe HBECTHIIMOHE IMOJMTUKE M IMJbCBA NPECTajy Nia Baxe
MHBecTHIIMOHA TOJNHMTHKA M IMJBEBH KOjU Cy omoOpeHu oj crpaHe CKymmTuHe
PesepBHor donma 28.11.2013. roaune.

bpoj: VI1-54-10/14
Harym: 18.11.2014. ronune
JdupexTop
Hapko Jlakuh



